Directors and Officers Liability (D&O)

Definition und Hintergrund

Synonym verwendete Begriffe:
Organhaftpflichtversicherung, Managerhaftpflicht, D&O, Directors and Officers Liability

Die Organhaftpflichtversicherung gewahrt Versicherungsschutz fiir Organe der
Aktiengesellschaft (Verwaltungsrat, geschaftsleitende Personen)

o bei einer Pflichtverletzung in ihrer Tatigkeit (bei Entscheidung und/oder Untétigkeit)
o aufgrund gesetzlicher Haftpflichtbestimmungen
o fur Schadenersatz von Vermogensschaden des Versicherungsnehmers oder von Dritten.

Die D&O-Versicherung wird von der Unternehmung zugunsten ihrer Organe abgeschlossen. Sie
deckt jedoch keine Anspriiche gegen das Unternehmen selbst.

Erste D&O Versicherungen entstanden Anfang des 20. Jahrhunderts in England. Breitenwirkung
entfaltete die D&O vor allem in den 80er Jahren aufgrund zunehmender Anspriiche gegenlber
Managern. Heute ist die D&O bei grossen Unternehmen Standard. Zunehmend versichern auch
grossere KMU ihre Leitungsorgane, insbesondere bei Geschéaftstatigkeiten mit besonderen
regionalen oder branchentypischen Risiken.

Versicherungsnehmer und versicherte Personen

D&O Versicherungen werden meist vom Unternehmen selbst zugunsten ihrer Organe
abgeschlossen. Versichert sind normalerweise alle frilheren, gegenwartigen und kinftigen
Mitglieder des Verwaltungsrates, der Geschaftsleitung oder Personen, welche de-facto diese
Funktionen ausiben. Einige Anbieter von Organhaftpflichtversicherungen bieten auch Policen fur
Einzelpersonen an, welche als Verwaltungsrat in Unternehmen ohne entsprechende Deckung
tatig sind.

Leistungen
Der D&O-Versicherer tbernimmt im Rahmen der Rechtsschutzfunktion folgende Leistungen:

e Abwehr unberechtigter Anspriiche (duty to defend)

o Ersatz des Vermogensschadens aus pflichtwidrigem Handeln oder Unterlassung bzw.
Ubernahme einer Vergleichszahlung

o Ubernahme der Prozesskosten

o Ubernahme weiterer vereinbarter Kosten

Zu beachten ist, dass die versicherte Summe in der Regel nur einmal pro Versicherungsjahr zur
Verfligung steht, also nicht pro Schadenfall.



Haftungsfalle

Maogliche Klagen im Rahmen der Haftpflicht ergeben sich aus zahlreichen
Gesetzesbestimmungen (v.a. OR, AHVG, BVG, ZGB, ATSG) und treten konkret auf als Klagen
bezlglich

Verantwortlichkeit (OR 754)
Griundungshaftung (OR 753)
Prospekthaftung (OR 752)

Ungetreuer Geschaftsbesorgung (StGB 158)
Nichtigkeit von GV-Beschlissen (OR 706b)
Stimmrecht (OR 691 Abs. 3)
Revisorenhaftung (OR 755)
Liguidatorenhaftung (OR 754).

Haufige Anlasse fur Klagen gegen die Gesellschaftsorgane sind erwartungsgemass Konkursfélle,
Corporate Actions wie Fusionen, Borsengange, Unternehmensverkaufe oder etwa falsche
Gewinnprognosen. Als Klager treten dabei nicht nur Aktionare auf, sondern auch Glaubiger,
Behorden, Rechtsnachfolger versicherter Personen, Drittpersonen oder im Konkursfall oft auch
die Gesellschaft als Versicherungsnehmerin selbst.

Versicherungssummen und Kosten

Naturlich werden Versicherungssummen und Tarif pro Unternehmen je nach Risikoeinschéatzung
vom Versicherer individuell festgelegt. Fir kleine KMU sind in der Schweiz einfache D&O Policen
ab CHF 2-3 Tsd. erhdltlich. Mittlere KMUs schliessen Versicherungssummen von CHF 5-20 Mio.
zu Pramien von CHF 20-50 Tsd. ab, falls international tatig auch Summen bis CHF 40 Mio..
Bdrsenkotierte Gesellschaften versichern sich fiir CHF 50-70 Mio., grossere auch fir CHF 100
Mio. oder mehr. Pramien fur grosse Unternehmen und Konzerne bewegen sich im sechsstelligen
Bereich oder hoher. Dabei sind auch Selbstbehalte von 10% der entstandenen Kosten durchaus

gangig.

Vertragselemente und Abschluss

In einer Police werden Versicherungsumfang, zeitliche und 6rtliche Geltungsbereiche,
gegenseitige Pflichten und der anzuwendende Tarif festgelegt (s. Beispiel) Die Bestimmungen
sind meist umfangreich und kompliziert. Haufig werden fir KMU einfachere Formen mit
Antragsformular und Onlineabschluss angeboten. Fir grossere Gesellschaften nimmt der
Abschluss einer D&O Police meist mehrere Wochen in Anspruch und wird oft Gber spezialisierte
Broker organisiert.

Markt

Da weder Versicherer noch die versicherte Unternehmung ein Interesse daran haben, dass zu
detaillierte Informationen zur konkreten Vertragsgestaltung publik werden, sind Marktdaten zu
D&O Policen und Schadenfallen kaum systematisch und auf regelmassiger Basis 6ffentlich
verfigbar. Statistische Werte kdnnen in Publikationen von Beratern, Brokergesellschaften oder in
wissenschaftlichen Abhandlungen gefunden werden:



Verbreitung D&O Versicherungen in der Schweiz
Das gesamte Pramienvolumen von D&O Versicherungen in der Schweiz bewegt sich um rund

CHF 150 Mio.. Man kann davon ausgehen, dass eine Mehrheit der kotierten Gesellschaften eine
Versicherung abgeschlossen haben.
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Quelle: Daten BDO Verwaltungsratsstudie 2014.

Haufigkeit D&O Streitigkeiten und Schadenfalle

Genaue Daten zur Haufigkeit von Klagen zur Organhaftung sind nur schwer zu finden, da weder
Versicherer noch Beklagte ein Interesse an der Publikation solcher Daten haben. Juristen reden
von rund 1000-2000 Fallen jahrlich vor Gericht. Andererseits geht man davon aus, dass 80-90%
der Schadensfélle durch vorgerichtliche Vergleiche gelést werden. Vor Bundesgericht gab es von
2000-2010 rund 100 Verantwortlichkeitsklagen.

Quelle: BDO



